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Piyasalara Bakis

Dar alanda kisa paslasmalar. Petrol fiyatlar1 ABD’nin ara secim oncesinde iran’a
operasyon diizenleyecegi yoniindeki haberlerle yiikselse de, ABD Baskani Trump’in
secim oncesi boyle bir adim atmay disiinmedigini aciklamasi sinirli gerileme sagladi.
106S’a kadar yiikselen Brent petrol, giine baslarken 103S$ cevresinde islem goriiyor.
Bir yandan somut anlasma bulunmayisi diger yandan ABD’de Isaias firtinasi nedeniyle
bolgedeki petrol Uretiminin yaklasik dortte birinin gecici olarak devre dis1 kalmasi
yakin vadede fiyatlarda dususu sinirlayan faktorler olarak one cikiyor. Global risk
istahin1 baskilayan faktorlerden tahvil piyasasindaki egilimler yakin vade adina
olumlu, ancak genel risk algisim1 kokten degistirebilecek giicte degil. ABD
Hazinesi'nin diin gerceklesen 30 yillik tahvil ihalesinde 22 milyar$’lk giicli talep
gelmesi, ABD tahvil faizlerinde sinmirli bir gerileme sagladi. Ote yandan TCMB'nin ev
sahipliginde diizenlenen istanbul Ekonomi Forumu'nda konusan Fed Yonetim Kurulu
Uyesi Waller’in aciklamalarinda da faizleri kisa vadede zayiflatan ifadeler 6n
plandaydi. Waller, ilave faiz artislarinin muhtemelen gerekli olacagini, ancak
artinmlanin birbirini izleyen toplantilarda yapilmasinin sart olmadigin1 belirtti.
Global gorunumde nette global risk istahin1 destekleyen gelismeler soz konusu olsa
da, soz konusu gelismelerin etkisi kisa vadeyle simirli. Bu paralelde haftanin son
islem gununde S&P500, DAX, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endekslerinde
sinirll yukselisler goruyoruz.

Turkiye’de yakin vade adina global enerji fiyatlarindaki egilimler ile fon piyasasi
kaynakli gelismeler izleniyor; bu gelismeler ekseninde para politikasina yonelik
beklentiler odak noktasi olmay: siirdiirtiyor. TCMB'nin diin acikladig1 haftalik menkul
kiymet istatistiklerinde yabanci yatinmcilarin 2 Ekim ile biten haftada189.9 milyon$
hisse, 484.7 milyon$ tahvil satis1 gerceklestirdigi goriliiyor. Bununla birlikte kisa
vadeli belirsizlik sebebi konumundaki fon piyasast kaynakli gelismelerde fon
tasfiyesinde ilk odemeler basladi. Tasfiye odemelerinin baslamas1 yatirnmcilarin
nakde erisimine iliskin belirsizligi azaltirken, tasfiye siirecinin detaylar kisa vadeli
piyasa fiyatlar1 adina 6nemini koruyor. BIST 100’de teknik goriiniim acisindan 11.900-
11.500 bolgesine olasi geri cekilmeleri orta vadeli firsat olarak degerlendirmeye
devam ediyoruz. Yeni giinde 11.900-12.500 araliginda hareketlilik ongoriirken, tepki
alimlarinin  ivme kazanmasi adina 12.500 seviyesinin asilmasi gerektigini
dusunmekteyiz.
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TCMB verilerine gore 2 ekim haftasinda yabanci yatirimcilar 190
milyonS’lik hisse 485 milyonS$’lik tahvil satti. Yurt ici yerlesiklerin
doviz mevduati 851 milyon dolar artti. 423 milyon dolarlik kismi
gercek kisiler kalani1 tuzel kisiler. TCMB net doviz rezervi 408 milyon
dolar artarak 53,8 milyar dolara yiikseldi. Bugiin agustos ay1 sanayi
uretimi verisi aciklanacak. Mevcut kur trendinde Turk Lirasi’nda yillik
carry getiri potansiyeli net %12 civarinda.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

DSTKF: istanbul 3. Sulh Ceza Hakimligi karariyla TMSF’nin sirkete kayyim
olarak atandigim ticari faaliyetlerin kesintisiz stirdliginu acikladi. (=)

EKGYO (EU): Emlak Konut Umman Sultanligi iskan ve Sehir Planlama Bakanligi
ile lyi Niyet Sozlesmesi imzaladi. Emlak Konut tarafindan yapilan aciklamaya
gore Umman’in Vizyon 2040 hedefleri dogrultusunda ilgili lilke resmi kurumlar
ile bir iyi niyet sozlesmesi imzalandi. ilgili anlasma ile Emlak Konut’un
gayrimenkul gelistirme ve proje yonetimi tecrubesinin Umman pazanyla
bulusturulmas1 amaclaniyor. (+)

MIATK: Gazi Universitesi Teknopark’ta yiritiilen MIA HealthAl Projesi’nin
63,8mn TL biitceyle tamamlandigini tescil edildigini acikladi. (=)

MEYSU: Kayseri Bolge Adliye Mahkemesi 5. Hukuk Dairesi’nin kararnyla, sirket
unvaninda “Meysu” markasinin kullanimina iliskin ihtiyati tedbir talebinin
reddine yonelik istinaf basvurusunun sirket lehine kesin olarak sonuclandigin
acikladi. (=)

SANFM: 28.897 m? arsa uzerinde 13.142 m? kapali alana sahip yeni uretim
tesisine iliskin iskanin alindigin, tesisin Ocak 2027’de tam kapasiteyle
faaliyete gecirilmesinin planlandigini acikladi. (=)

THYAO (EU): Eyliil ayinda yurtici yolcu sayis1 yilik %1,5 artisla 3,1mn, yurtdisi
yolcu sayisi yillik %4,8 artisla 5,9mn ve toplam yolcu sayis1 yilik %3,6 artisla
9,0mn olmustur. 9A26 doneminde ise toplam yolcu sayis1 yillik %5,2 artisla
73,0mn olarak gerceklesmistir. Eylul ayinda toplam tasinan Kargo + Posta
yilbk %13,0 artarak 205,7 bin ton olmustur. Eylil ayinda Ortadogu
bolgesindeki zayif gorunum devam etmis, Arz Edilen Koltuk Kilometre (ASK)
yillik %17,1 ve toplam yolcu sayisi yillik %8,3 gerilemistir.



}:gGaranti BBVA < 9 Ekim 2026 )

Yatinnm

Sektor ve Sirket

Buna karsin, Uzak Dogu bolgesinde ASK yillik %18,7, yolcu sayisi ise yillik %17,8
artarak giclu gorinimunu korumustur. Ortadogu kaynakli zayif seyre ragmen
yurtdisi yolcu sayis1 yilik %4,8, yurtici yolcu sayis1 %1,5 ve toplam yolcu sayisi
%3,6 artmistir. Kargo hacmindeki yiluk %13,0’luk guclu artist olumlu
degerlendirmekle birlikte, hisse performanst acisindan yolcu trafik
verilerinden ziyade jet yakiti fiyatlarinin seyri daha belirleyici oldugundan,
Eylil ay1 trafik verilerini genel olarak notr degerlendiriyoruz (=).

Pay Geri Alimlar

AAGYO: 8.43 TL ortalama fiyattan 120,000 adet pay geri alinmistir.
ADGYO: 45.15 TL ortalama fiyattan 35,000 adet pay geri alinmistir.
AHGAZ: 48.01 TL ortalama fiyattan 564,735 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.37 TL ortalama fiyattan 3,254,531 adet pay geri alinmistir.
AKHAN: 28.99 TL ortalama fiyattan 84,546 adet pay geri alinmistir.
AKSGY: 9.33 TL ortalama fiyattan 1,394,000 adet pay geri alinmistir.
BLCYT: 1.72 TL ortalama fiyattan 2,027,518 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 5.36 TL ortalama fiyattan 80,019 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 5.73 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
DCTTR: 3.32 TL ortalama fiyattan 28,850 adet pay geri alinmistir.
EGEGY: 16.37 TL ortalama fiyattan 55,000 adet pay geri alinmistir.
EKDMR: 30.06 TL ortalama fiyattan 256,409 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 17.34 TL ortalama fiyattan 1,422,016 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 14.09 TL ortalama fiyattan 224,314 adet pay geri alinmistir.
ETILR: 7.20 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
FADE: 11.36 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
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GEDIK: 5.01 TL ortalama fiyattan 1,260,211 adet pay geri alinmistir.
GRSEL: 266.28 TL ortalama fiyattan 2,260 adet pay geri alinmistir.
GRTHO: 112.05 TL ortalama fiyattan 283,000 adet pay geri alinmistir.
KOCMT: 2.60 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
KPEKS: 52.15 TL ortalama fiyattan 205,569 adet pay geri alinmistir.
KRVGD: 2.09 TL ortalama fiyattan 876,751 adet pay geri alinmistir.
KZGYO: 16.73 TL ortalama fiyattan 64,931 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 10.71 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
LMKDC: 23.61 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
MASFN: 37.02 TL ortalama fiyattan 150,500 adet pay geri alinmistir.
MCARD: 102.00 TL ortalama fiyattan 4,956 adet pay geri alinmistir.
METEN: 20.26 TL ortalama fiyattan 94,722 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 22.00 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ORZAX: 74.50 TL ortalama fiyattan 420,426 adet pay geri alinmistir.
OSMEN: 5.48 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
OYLUM: 6.75 TL ortalama fiyattan 89,434 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 30.51 TL ortalama fiyattan 58,620 adet pay geri alinmistir.
SOKE: 7.39 TL ortalama fiyattan 695,684 adet pay geri alinmistir.
TATEN: 4.60 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
TUREX: 5.80 TL ortalama fiyattan 951,640 adet pay geri alinmistir.
ULUUN: 6.76 TL ortalama fiyattan 2,247,451 adet pay geri alinmistir.
YYLGD: 7.40 TL ortalama fiyattan 195,000 adet pay geri alinmistir.
ZERGY: 7.74 TL ortalama fiyattan 365,000 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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