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AKGRT (EU) 3C26 Finansal Sonuclar — Hafif Olumlu

3C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn)

FVAOK (TLmn)

FVAOK Marji

Net Kar (TLmn) 875 779 740

Aksigorta 3C26'da 875mn TL net kar acgikladi (Piyasa Beklentisi: 779mn TL)

Aksigorta 3C26'da y/y +%6 ve ¢/¢ +%]17 artisla 875mn TL net kar acikladi. Aciklanan net kar
piyasa beklentisi olan 779mn TL'nin (GY: 740mn TL) hafif tzerinde gergeklesti. Tahminlerimizde
sapmada 22mn TL'lik ertelenmis vergi geliri etkili oldu.

Yonetilen portfoy buyuklagh bir dnceki ceyrekteki 21.6mlr TL'ye (2025: 18.07mlr TL) kiyasla
9A26'da 22.1mlIr TL'ye ¢ikti. 3C26'da mali gelirler y/y %30 artisla 1.888mn TL'ye ulasti. Buna
gore 3C26'da yilliklandirilmis ortalama mali getiri orani (faiz ve kur farki getirisi dahil) %42 oldu.

Sonuglara piyasa tepkisinin hafif olumlu olmasini beklemekteyiz

Bilesik oran gecen yilin ayni dénemindeki %121'e kiyasla %123 seviyesinde gergeklesti. Ayni
donemde sigortacilik kar marji %1 olurken (3C25: %3), net teknik kar marji %8 (3C25: %12)
seviyesinde gerceklesti. Duzeltiimis teknik zarar gegen yilin ayni dénemindeki -448mn TL'ye
kiyasla bu ceyrekte -852mn TL oldu (2C26: -1.02mlr TL).

AKGRT icin 11.00TL/hisse hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir. Hisse
senetleri 2027T beklentilerimize gore 2.6x F/K ve 0.6x F/DD carpanlarinda islem gormektedir.
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2025/3C 2025/4C 2026/1C 2026/2C 2026/3C 2025/9A 2026/9A 2026/3C- 2026/3C-  2026/9A-

(mn TL) 2025/3C 2026/2C 2025/9A
Hayat -disi Teknik Gelir 4,381 4,605 5,077 5,817 6,566 12,218 17,459 50% 13% 43%
Kazanilmis Primler 2,903 2971 3741 3,943 4,627 8,298 12,312 59% 17% 48%
Yazilan Primler (Reasuror payi dastldukten sonra) 3,300 5,246 4,891 5,124 4,809 8,809 14,824 46% -6% 68%
Yazilan Primler (Brut) 8,250 11,476 11,693 10,404 10,510 23,625 32,607 27% 1% 38%
Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim -528 -2,001 -1,032 -878 -85 -754 -1,995 -84% -90% 165%
Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim 131 -274 -118 -302 -97 243 -516 -174% -68% -312%
Hayat -digi1 Teknik Gider (-) -3373  -3916  -4787 -4983 5530 -9636 -15300 64% 1% 59%
Gergeklesen Tazminatlar -2,039 -2,084 2,714 -2,807 -3,264 -6,135 -8,785 60% 16% 43%
Odenen Tazminatlar -1,594 -1,778 -1,715 -1,931 -2,319 -4,768 -5,965 45% 20% 25%
Odenen Tazminatlar (Brut) -4,809 -5,141 -4,262 -4,872 -5,251 -14,457 -14,385 9% 8% 0%
Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim -444 -306 -999 -875 -945 -1,368 -2,820 113% 8% 106%
Faaliyet Giderleri -974 -1,188 -1,423 -1,419 -1,480 -2,677 -4,323 52% 4% 62%
Diger Teknik Giderler -333 -596 -592 -709 -735 -753 -2,036 121% 4% 170%
Toplam Teknik Kar 1,008 689 290 834 1,035 2,583 2,159 3% 24% -16%
Yatinm Gelirleri 2,081 1614 3,158 2,124 2,438 5811 7,720 17% 15% 33%
Yatirim Giderleri -2,182 1.7 -3,273 -2,245 -2,578 -6,083 -8,096 18% 15% 33%
Net Yatirnm Geliri -101 -97 -15 122 -140 -272 -377 39% 15% 38%
Kurumlar Vergisi -33 50 40 13 -47 -275 6 41% -448% -102%
Net Kar 825 451 268 750 875 2,035 1,894 6% 17% 7%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu’'nan Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin goérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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