N\ .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirnm
30.10.2026 09:00

GARAN 3C26 Finansal Sonuclar

Garanti Bankasi 3C26'da 33.5mlr TL net kar acikladi (Piyasa beklentisi: 32.1mlr TL, +10% yoy,
+10% cocg). Aciklanan net kar piyasa beklentisinin yaklasik %4 Gzerinde gerceklesti. Boylece
banka yilin ilk dokuz ayinda 97.2mlr TL net kara ulasirken (+16% yoy), 9A26 6zkaynak karhhgi
%27.3 seviyesinde gerceklesti (1Y26: %27.9, 2025: %29.1). Ceyreksel bazdaki kar artisinda
guclu net faiz gelirleri ve komisyon buytmesi belirleyici oldu.

Swap duzeltiimis net faiz marji ceyreklik bazda 86 baz puan genisleyerek %6.2'ye yikseldi
(2C26: %5.4). Marjdaki iyilesmede, gerileyen TL mevduat maliyetleri belirleyici oldu. TL kredi-
mevduat makasi ceyreklik bazda 110 baz puan genisleyerek %5.5 seviyesine ulasti (2C26: %4.4).
Banka ayrica TUFE'ye endeksli tahvillerde kullanilan enflasyon varsayimini %27'den %29'a
ylkselterek marj performansini destekledi. 9A26 swap duzeltiimis net faiz marji %5.9
seviyesinde gerceklesti (2025: %5.3). 9A26 komisyon gelirleri %36 yoy buytdi. Komisyon
blytmesinde 6deme sistemleri (+32% yoy), para transferleri (+40% yoy), sigorta (+61% yoy)
ve aracilik ile varlik yonetimi gelirleri (+63% yoy) 6ne ¢ikti. Faaliyet giderleri %9 ¢og ve %27 yoy
artarken, 9A26 gider blylmesi %39 seviyesinde gerceklesti. Buna ragmen, 9A26 gider/gelir
orani %44.3'e geriledi (2025: %46.9). Komisyonlarin faaliyet giderlerine orani ise %93
seviyesine yUkseldi (1Y26: %92).

NPL orani %4.5'e yukseldi (2C26: %4.1). Artis agirlikli olarak tiketici kredileri ve kredi
kartlarindan kaynaklanirken, net takip girisleri 27.8mlr TL seviyesinde gerceklesti (2C26: 19.6mlr
TL). Yakin izlemedeki kredilerin toplam kredilere orani %16 seviyesine yUkselirken, toplam
karsilik orani %4.2'ye cikti (2C26: %3.9). Stage-3 karsilik orani ise %63 seviyesinde gerceklesti
(2C26: %62.9). Net risk maliyeti 3C26'da 363 baz puana yikselirken (2C26: 322 baz puan), 9A26
itibariyla 307 baz puan seviyesinde gerceklesti (2025: 180 baz puan). Artan bireysel kredi takip
girisleri ve karsilik iptallerindeki normallesme risk maliyetindeki ylkselisin temel nedenleri oldu.

2026 Faaliyet plani ve éngoruler;

Garanti BBVA, 2026 faaliyet planinda énemli bir revizyona gitmedi. Banka, %30-35 TL kredi
blaylmesi (9A26: +40% yoy), orta tek haneli YP kredi blytmesi (9A26: +11% yoy, Romanya
etkisinden arindirilmis), %30-35 komisyon geliri blytmesi (9A26: +36% yoy) ve %45-50 faaliyet
gideri artisi (9A26: +39% yoy) beklentilerini korudu. Net faiz marjinda yaklasik 75 baz puan yillik
genisleme hedefi surdurtlurken, ilk dokuz ayda gerceklesen 97 baz puanlik yillik iyilesme
dogrultusunda marj gértinimunun beklentilerin hafif Gzerinde oldugu belirtildi. Buna karsin, net
risk maliyetinin %2.0-2.5 hedefinin hafif Gzerinde gergeklesebilecegi vurgulandi (9A26: %3.1).
Yonetim ayrica orta tek haneli pozitif reel 6zkaynak karlilig1 hedefini korurken (9A26 ROE:
%27.3), yuksek enflasyon nedeniyle reel karlilik Gzerinde asagi yonla riskler bulundugunu belirtti.
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Garanti Bankasi Gelir Tablosu Degisim
(mnTL) 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26 9A25 9A26 33%2265/ 32%2266/ 99AA2265/
Net Faiz Gelirleri 45,41 56,713 60,817 57,393 74,609 108,599 192819 64% 30% 78%
Komsiyon Gelirleri 38,010 40,545 41,596 46,730 50,187 102,202 138513  32% 7% 36%
Ticari islemler gelirleri -4,378 -7,414 -4,831 -8,906 -15,749 1,937 -29,486 n.m. n.m. n.m.
istirak katkisi 7,530 7,827 9,079 10,062 10,860 20,677 30,001 44% 8% 45%
Diger Gelirler 8,952 5,865 18,457 9,039 6,364 34,966 33860 -29% -30% -3%
Toplam Gelirler 95,525 103,537 125,118 114,318 126,271 268,381 365,707 32% 10% 36%
Faaliyet Giderleri 41,156 47,133 48,586 47,708 52,075 106,965 148,369 27% 9% 39%
Karsilik 6ncesi kar 54,369 56,403 76,532 66,610 74,196 161,416 217,338 36% 1% 35%
Karsilik giderleri 16,618 18,543 32,573 27,589 30,964 56,505 91,126 86% 12% 61%
Vergi dncesi kar 37,751 37,861 43,959 39,021 43,232 104,911 126,212 15% 1% 20%
Vergi giderleri 7,322 11,298 10,640 8,634 9,745 20,869 29,019 33% 13% 39%
Net Kar 30,429 26,563 33,319 30,387 33,487 84,042 97,193 10% 10% 16%
Garanti Bankasi Bilanco
Brut Krediler 2,084,878 27281613 2436,732 2,624,664 2851571 37% 9%
Menkul Kiymetler 415577 419,223 425,081 470,425 471,992 14% 0%
Mevduat 2,340,162 2,563,505 2,710,194 3,020,069 3,118,424 33% 3%
Ozkaynaklar 410,433 444,370 451,316 487,168 520,116 27% 7%
Toplam 3,498,972 3,820,942 4,016,807 4,412,331 4,643,961 33% 5%

Kaynak: Sirket verileri, Garanti BBVA Yatirim
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értiismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUtncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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