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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurtici Son Deger pos S Yurt Disi Son Deger e )
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 1096167 1,88 -266 S&P500 558,28 50,369,358
BIST-30 13696,64 2,06 12,05 Nasdaq100 25164,31 SO S S5
$/TL 50,00 0,05 16,39 Dow 5198398 0,41 8,16
€/TL 56,01 0,06 10,80 Dax 255&1HA9= =0,65% %609
Aktif Tahvil 39,55 -0,18 6,26 FTSE100 10761,33 0,29 8,36
Uzun Tahvil 35,66 -0,14 22,97 Nikkei 225 6803160, 38N25S |
Altin Ons 3918,98 -0,67 -9,14 Ham Petrol 96,47 { et/ 5 S 2iS)
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

CCOLA3C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa

A s BeKlentisi: 7,741 mnTL
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03.11.2026 Tk KLSER 3C26 Kz;reﬁg;lng_y GY: -, Piyasa

03.11.2026 10:00  Turkiye Tufe Yillik Ekim %29,54 %29,73
03.11.2026 10:00  Turkiye Tufe Aylik Ekim %2,42 %1,84

03.11.2026 10:00  Turkiye Tufe Cekirdek Endeks Yillik Ekim %28,46 %28,7

03.11.2026 10:00  Turkiye Ufe Aylik Ekim S %2,07

03.11.2026 10:00  Turkiye Ufe Yillik Ekim o %27,38
03.11.2026 18:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari Eylul 7155 bin 7079 bin

03.11.2026 18:00 ABD Dayanikh Mal Siparisleri Eylul %1,8 %1,8
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Piyasalara Bakis

Kasim ayina tepki alimlariyla baslaniyor. Katar ve iran arasinda yiiritiilen
gorusmeler petrol fiyatlarina iliskin riskleri kismen azaltirken, yeni aya
baslarken kiymetli madenler ve hisse senetlerinde tepki alimlarini destekledi.
Bununla birlikte somut uzlasma haberinin olmayis1 dustsu simirlandiriyor. Brent
petrol 105USD cevresinde islem goriiyor. Glinun one cikan bir diger basligi, ABD
ara secimleri. Secim sonuclarinin ABD Kongresi’nde nasil bir dagilim
saglayacagi ve Baskan Trump yonetiminin politikalarina etkileri acisindan sirec
yakindan takip ediliyor. Petrol fiyatlarindaki geri cekilmenin bu asamada ivme
kaybetmesi, diin tepki alimlarinin one ciktig1 piyasalarda ivme kaybina neden
oluyor. Altin, S&P500, DAX, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri vadeli
islemlerinde sinirli kayiplar goruyoruz.

Kasim ayinin ilk islem giiniinde tepki alimlarinin one ciktig1 bir diger alan TL
varliklar. Ayin ilk islem giniinde gosterge tahvil 7bp gerilerken, BIST 100
endeksi %1.8 primliydi. Yeni giinde TUIK’in aciklayacag Ekim ay1 enflasyon
verisi lokal gindemde one ¢ikan baslik konumunda. Bloomberg anketine gore,
TUFE ortalama piyasa beklentisi aylik %2,4. Verinin beklentiye paralel
gerceklesmesi durumunda yillik enflasyon 0,1 puan sinirli dususle %29,6’ya
inecek. BIST’te temel anlamda orta-uzun vade adina firsat olarak
degerlendirdigimiz 215-200USD bolgesi Uzerinde tepki alimlan etkili olmaya
devam ediyor. Temel goriisimiizde degisiklik bulunmazken, kisa vadeli teknik
gorunumde tepki alimlarinin ivme kazanmasi adina 11.300 bolgesini
onemsiyoruz. Ginluk bazda ongordiigimiiz destek bolge ise 10.800-10.500
araligidir. Buglin 3C25 finansallarin1 aciklamasi beklenen sirketler : CCOLA,
GWIND, KLSER.
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S&P iiretim PMI verisi ekimde 47,3 oldu. Onceki ay 47,9. 23 ekim
haftasinda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 223 milyon$ artti.
Yabanci yatirimcilar 100 milyon$S hisse 184 milyon$ hisse satt1.
Bloomberg anketine gore ekimde TUFE’nin aylik %2,4 yillik %29,5
artmasi bekleniyor. Onceki veri yillik %29,73. TCMB swap haric net
doviz pozisyonunda 16 eylillden beri 20 milyar$S azaldi. Mevcut
faizlerle giincel kur trendinde TL’de ABDS cinsi yillik net getiri
potansiyeli %8-9 bandinda.

Ekonomi ve Politika

TUIK, ekim ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak
SO imalat sanayi PMI ekimde azalmaya devam etti

Enflasyon: TUIK ekim ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak.
Bloomberg anketine gére, ekim ay1 icin aylik TUFE beklentisi %2,4 ile
Garanti BBVA beklentisine (%2,45) yakin. Aylik ortalama piyasa
beklentisinin gerceklesmesi durumunda, yillk TUFE enflasyonu
%29,7’den %29,6’ya sinirl1 dusecek.

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Ekim ayinda imalat sanayi
PMI, onceki aya gore 0,6 puan azalarak 47,3’e dustu. Rapora gore,
Tirk imalat sektoriinde yavaslama goriinimii son ceyregin basinda daha
belirgin hale geldi. Zorlu piyasa kosullari hem {iretim hem de yeni
siparislerde daha hizli dususlere neden oldu. 3 aylik endeks
ortalamasi, eylulde aylik bazda arttiktan sonra ekimde 0,1 puan
azalarak 47,8 oldu. Endeks imalat sanayi egiliminde ivme kaybina
isaret etti.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar:

CCOLA 3C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 7,741 mn TL

GWIND 3C26 Kar Aciklamasi GY: 361 mn TL, Piyasa Beklentisi: 266 mn TL
KLSER 3C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

AGHOL: TOGG'daki %23 payinin %12'sini Turkiye Varlik Fonu'na, %11'ini
Turkcelle toplam 184mn EUR bedelle satmak uzere baglayici sozlesme
imzalandigini satis sonrast TOGG'da payinin kalmayacagini acikladi. (+)

AKFIS: Akfen insaat 3C26 doneminde 179 mn TL net kar acikladi (2C26: -632
mn TL) (YoY: 1603,5%). Boylece 9A26 net kar 462 mn TL oldu (YoY: -14,4%).
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 409 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
170,5%) (YoY: 53,7%). Boylece 9A26 FAVOK 856 mn TL oldu (YoY: 403,4%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 11,2% seviyesinde acikland1 (QoQ: 6,3 ppt) (YoY: 2,9
ppt). 9A26 FAVOK marj1 8,7% olup, onceki yila gore yaklasik 6,7 ppt artis
gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 3.643 mn TL olarak gerceklesti (QoQ:
18,5%) (YoY: 14,3%). Boylece 9A26 satislar 9.877 mn TL oldu (YoY: 15,3%). Net
nakitte ceyreksel degisim -236 mn TL olurken, net borc¢ pozisyonu 20.121 mn
TL seviyesinde gerceklesti. (+)

CEMTS: Hassas Olcii Haddeleme Sistemi yatinmimin devreye alinmasi
kapsaminda Celikhane ve Haddehane uretimine 2-11 Kasim tarihlerinde ara
verilecegini, satislara onemli bir etki beklenmedigini acikladi. (=)

DOFER: Eskisehir’de 1,84 MWp kurulu glice sahip GES yatirnminin resmi onay
sireclerinin tamamlandigim ve santralin 01.11.2026 itibariyla elektrik
uretimine basladigin acikladi. (+)

DOFRB: ABD’nin Teksas eyaletinde, istiraki DOF Robotics Inc. araciligiyla
Kuzey Amerika pazarina yonelik Teknoloji Deneyim Merkezi kurulmasi
amaciyla tasinmaz satin alinmasina karar verildigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

ENJSA: Enerjisa Enerji 3C26'da 3.783 mn TL net kar acikladi (YoY: +%294,6).
Boylece 9A26 net kar 6.681 mn TL olurken (YoY: +%1.056,7), piyasa
beklentisinin %32,8 Uzerinde (piyasa: 5.031 mn TL) gerceklesti. Sirketin 9A26
baz alinan net kar ise 11.635 mn TL ile piyasa beklentisinin %12,2 lizerinde
(piyasa: 10.370 mn TL) gerceklesti (YoY: +%57,8). Sirketin FAVOK’U bu
ceyrekte 14.626 mn TL seviyesinde duyuruldu (YoY: +%18,5). Boylece 9A26
FAVOK 41.259 mn TL ile piyasa beklentisinin %3,1 altinda (piyasa: 42.598 mn
TL) kald1 (YoY: +%8,2). Bu ceyrekte FAVOK marj1 %19,3 seviyesinde gerceklesti
(YoY: +3,7 ppt). 9A26 faaliyet gelirleri piyasa beklentisinin %5,8 Uzerinde
(piyasa: 58.707 mn TL) 62.137 mn TL oldu (YoY: +%12,5). Toplam satislar bu
ceyrekte 75.762 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -%3,9). Boylece 9A26 satislar
piyasa beklentisinin %5,8 uUzerinde (piyasa: 188.353 mn TL) 199.365 mn TL
oldu (YoY: -%5,8). Net finansal bor¢ 83.304 mn TL seviyesine yukselirken,
kaldira¢ orani 1,0x olarak gerceklesti (Net finansal bor¢c/Son 12 aylik faaliyet
gelirleri). Sirket 2026 yili beklentilerini korudu. (+)

KARTN: Hurda niteliginde bulunan bir makinesini 1.4mn USD bedelle satis
konusunda anlasmaya varmistir. Son 12 ay satis gelirlerine orani %1.6°dir. (=)

KCAER: 2026 Ekim agirlikli olarak toplamda 68.3mn USD (3.4mlr TL) tutarinda
celik profil siparisi almistir. Son 12 ay satis gelirlerine orani %13. (=)

KZBGY: Ekim ayinda 128 devre mulk icin 160,8mn TL, kumulatif olarak 33.136
devre miilk icin 11.963mn TL tutarinda satis sozlesmesi imzalandigini aciklad.

(=)

MNDRS: Baklaci Jeotermal Santralinde 3-7 Kasim tarihlerinde planli bakim
nedeniyle uretime ara verilecegini ve yillik uretimde yaklasik 1.100 MWh
azalma beklendigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

SISE (EP): 3C26 finansal sonuclarim 5 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi
planlamaktadir. (=)

TCELL (EU): Anadolu Grubu’nun (AGHOL) TOGG’daki %11 payin 88 milyon
EUR Kkarsiiginda satin almak Uzere sozlesme imzaladi. islemin
tamamlanmasiyla Turkcell’in TOGG’daki payr %23’ten %34’e yukselecek. Ayni
surecte Anadolu Grubu kalan %12 payini, Vestel ise %23 payinin tamamin
Turkiye Varlik Fonu’na (TVF) devredecek. Boylece TVF %35, Turkcell ise %34
payla TOGG’un en biyiik iki ortagi olacak. Toplam 368 milyon EUR tutarindaki
hisse satislari, TOGG’un tamami icin 800 milyon EUR degerlemeye isaret
ediyor. Yorum: ODMD verilerine gore TOGG, 2026’nin ilk dokuz ayinda 37,4
bin adet arac satarak elektrikli otomobil pazarindan %30,9 pay aldi. TCELL
bilancosunda mevcut %23 TOGG pay1 4,17 milyar TL degerle tasinirken, yeni
islem fiyati ayn1 pay icin 184 milyon EUR degere karsilik geliyor. Ayrica
TCELL’in istiraklerinden kaynaklanan zarar payr 1Y25’teki 2,8 milyar TL’den
1Y26’da 81,5 milyon TL’ye geriledi. TOGG’un guclu satis performansini, istirak
zararindaki gerilemeyi ve satin alma fiyatimm olumlu buluyoruz. Yatirimin
TCELL’in teknoloji altyapisi ve dijital hizmetlerdeki yetkinlikleriyle stratejik
uyum gostererek uzun vadede deger yaratma potansiyeli tasidigini
dusunuyoruz. TCELL’in 2C26 itibanyla 0,36x seviyesindeki dusuk net
borc/FAVOK oramini dikkate aldigimizda, 88 milyon EUR tutarindaki satin
almanmin sirketin  bilancosu Uzerinde onemli bir baski yaratmasim
beklemiyoruz. Bununla birlikte TOGG’un heniiz karliliga ulasmamis olmas1 ve
gelecekteki olas1 sermaye ihtiyaclarim dikkate alarak islemin kisa vadeli
etkisini notr degerlendiriyoruz. (=)
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Sektor ve Sirket

TCKRC: MSB Askeri Fabrikalar Genel Mudiirliigli'niin onayli tedarikcisi olmaya
hak kazandigini ve ilgili ihalelere teklif sunma yetkisi elde ettigini acikladi. (+)

TRALT (EP): Nakit varliklarimin buyuk kismin1 Ziraat Portfoy tarafindan
yonetilen ZCE kodlu ozel fonda degerlendirdigini ve SPK tarafindan tasfiyesine
karar verilen fonlarda yatirimi bulunmadigini acikladi. (=)

VESTL: TOGG'daki %23 payinin tamaminin Turkiye Varlik Fonu'na 184mn EUR
bedelle satilmasina ve gelirin en az %901min banka kredisi borclarinin
odenmesinde kullanilmasina karar verildigini acikladi. (+)

YKBNK (EU): Yap1 Kredi 3C26'da 10.7mlr TL net kar acikladi (Piyasa beklentisi:
10.5mlr TL, -29% yoy, yatay coc). Aciklanan net kar piyasa beklentisinin
yaklasik %2 uzerinde gerceklesti. Boylece banka yilin ilk dokuz ayinda 41.7mlr
TL net kara ulasirken (+10% yoy), 9A26 maddi 6zkaynak karliligi (RoTE) %20.6
seviyesinde gerceklesti (1Y26: %23.4, 2025: %21.4). Ceyreksel bazda net kar
yatay seyrederken, net faiz gelirlerindeki toparlanma ve guclu kredi-mevduat
makas1 yonetimi karliigi destekledi. Buna karsin, artan swap maliyetleri,
faaliyet giderlerindeki yiikselis ve yiiksek karsilik giderleri kar blylimesini
sinirladi. Banka, ikinci ceyregin marjlar acisindan dip nokta oldugunu ve
ucuncl ceyrekte baslayan toparlanmanin yilin son ceyreginde hizlanmasini
bekledigini belirtti. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 46.50 TL ortalama fiyattan 70,000 adet pay geri alinmistir.
AKFIS: 13.54 TL ortalama fiyattan 140,000 adet pay geri alinmistir.
AKHAN: 20.57 TL ortalama fiyattan 271,798 adet pay geri alinmistir.
ATAKP: 36.02 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
ATATP: 203.57 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
BETAE: 40.00 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
BLCYT: 1.31 TL ortalama fiyattan 392,095 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

BNTAS: 4.81 TL ortalama fiyattan 90,000 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 4.33 TL ortalama fiyattan 231,500 adet pay geri alinmistir.
CITAS: 88.33 TL ortalama fiyattan 75,880 adet pay geri alinmistir.
EKDMR: 21.30 TL ortalama fiyattan 196,626 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 12.98 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 13.41 TL ortalama fiyattan 701,421 adet pay geri alinmistir.
ETILR: 5.79 TL ortalama fiyattan 20,100 adet pay geri alinmistir.
EUREN: 2.12 TL ortalama fiyattan 1,382,000 adet pay geri alinmistir.
FADE: 9.46 TL ortalama fiyattan 11,771 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 4.74 TL ortalama fiyattan 315,399 adet pay geri alinmistir.
GIPTA: 17.35 TL ortalama fiyattan 28,469 adet pay geri alinmistir.
GUBRF: 247.69 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
IZENR: 2.80 TL ortalama fiyattan 272,251 adet pay geri alinmistir.
KPEKS: 34.39 TL ortalama fiyattan 134,928 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 9.97 TL ortalama fiyattan 17,344 adet pay geri alinmistir.
LXGYO: 5.10 TL ortalama fiyattan 189,548 adet pay geri alinmistir.
MARBL: 7.11 TL ortalama fiyattan 50,027 adet pay geri alinmistir.
MASFN: 34.26 TL ortalama fiyattan 2,758,167 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 32.27 TL ortalama fiyattan 104,413 adet pay geri alinmistir.
METEN: 19.73 TL ortalama fiyattan 431,782 adet pay geri alinmistir.
NETCD: 83.95 TL ortalama fiyattan 84,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 33.99 TL ortalama fiyattan 160,498 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 18.08 TL ortalama fiyattan 550,000 adet pay geri alinmistir.
OSMEN: 4112.00 TL ortalama fiyattan 66,765 adet pay geri alinmistir.
PRKME: 10.18 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
RNPOL: 1.60 TL ortalama fiyattan 630,000 adet pay geri alinmistir.
SANKO: 20.36 TL ortalama fiyattan 117,000 adet pay geri alinmistir.
TABGD: 188.71 TL ortalama fiyattan 15,000 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

TATEN: 3.21 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
TCKRC: 99.20 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
TKNKA: 21.00 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
TUKAS: 1.63 TL ortalama fiyattan 1,400,000 adet pay geri alinmistir.
TUREX: 5.01 TL ortalama fiyattan 550,000 adet pay geri alinmistir.
YYLGD: 5.58 TL ortalama fiyattan 545,000 adet pay geri alinmistir.
ZERGY: 6.17 TL ortalama fiyattan 291,877 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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