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TURSG (EU) 3C26 Finansal Sonuclar — Negatif

Turkiye Sigorta 3C26 5.4mlr TL net zarar acikladi

Turkiye Sigorta 3C26'da piyasa beklentisi olan 6.55mlIr TL'ye kiyasla -5.4mlr TL net zarar
aclkladi. Bu ceyrekte daha dusuk yatirim gelirleri ve 10.4mlr TL'lik karsilik hesabindaki artis net
zarar agiklanmasinda etkili oldu.

3C26'da Brut prim tretimi yillik %24 artisla 40.3mlr TL seviyesinde gerceklesmistir. Buna gore
9A26'da brut prim Uretimi yillik %28 artisla 134.6mlr TL olmustur. Bilesik oran 2C26'daki
%88'den %92'ye (2025/09: %98) yukselmistir. Net yatirnim gelirleri (teknik bolime aktarilan
dahil) bir 6nceki ceyrekteki 8.25mlr TL'den 3C26'da 1.39mlr TL'ye gerilemistir. Ek olarak teknik
denge 2C26'daki 9.5mlr TL'den 3C26'da 2.1mlr TL'ye gerilemistir.

Sonuclara Olumsuz Piyasa Tepkisi Beklemekteyiz

Bilanco tarafinda 6zsermaye yil basindaki 51.6mir TL'ye kiyasla Eylul sonunda 55.7mlr TL oldu.
gerilemistir. Ozsermaye karliigini 2025 yilindaki %48'e kiyasla 2026/09 dénemde %20
olmustur.

Sonuglara piyasa tepkisinin olumsuz olmasini beklemekteyiz. Agiklanan finansallarin hisse
senedi fiyati Gzerinde baski unsuru olabilecegini not etmekteyiz.

2025/3C 2025/4C 2026/1C 2026/2C 2026/3C 2025/9A 2026/9A HoplEe AU S

(mnTL) 2025/3C 2026/2C 2025/9A
Hayat -dis1 Teknik Gelir 20,721 20,922 23,528 27,814 22,897 60,194 74,239 10% -18% 23%
Kazanilmig Primler 15,673 16,559 18,340 20,909 20,956 43,333 60,205 34% 0% 39%
Yazilan Primler (Reastror payi dustldukten sonra) 17,481 22,395 22,649 20,237 20,692 51,074 63,577 18% 2% 24%
Yazilan Primler (Brut) 32,456 41,982 53,806 40,407 40,344 105,135 134,557 24% 0% 28%
Kazanilmamis Primler Karsiiginda Degisim -1,800 -5,582 -4,629 474 212 -7,999 -3,943 -112% -55% -51%
Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim -7 -255 320 199 52 258 570 -802% -74% 121%
Hayat -disi1 Teknik Gider (-) -15,444 15,886 -16,637 -18,255  -20,711 -42,535  -55,602 34% 13% 31%
Gergeklesen Tazminatlar -11,329 -10,757 -12,295 -13,417 -15,545 -31,813 -41,257 37% 16% 30%
Odenen Tazminatlar -10,575 -11,945 -11,107 -11,526 -12,908 -26,585 -35,541 22% 12% 34%
Odenen Tazminatlar (Brut) -18,971 -14,489 -14,505 -13,945 -17,872 -39,833 -46,323 -6% 28% 16%
Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim -754 1,188 -1,188 -1,891 -2,637 -5,228 -5,716 250% 39% 9%
Faaliyet Giderleri -4,037 -5,041 -4,258 -4,702 -5,032 -10,520 -13,992 25% 7% 33%
Diger Teknik Giderler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam Teknik Kar 5,277 5,036 6,891 9,560 2,186 17,659 18,637 -59% -77% 6%
Yatinm Gelirleri 9,840 8,206 7,996 11,105 11,609 25,865 30,710 18% 5% 19%
Yatirm Giderleri -7.232 -5,412 -6,676 -9,509 -11,862 -21,207 -28,046 64% 25% 32%
Net Yatirim Geliri 2,608 2,794 1,321 1,597 -253 4,658 2,664 -110% -116% -43%
Kurumlar Vergisi -2,327 -2,428 -531 -3,215 -2,386 -5,101 -6,132 3% -26% 20%
Net Kar 5,010 5,081 6,430 7,021 -5,479 14,344 7,972 -209% -178% -44%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoéy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunu yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtinci kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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