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CARI ISLEMLER DENGESI
Eyliil 2026 - 12 aylik cari acitk/GSYH orani %2,2 oldu

Eyliil ayinda cari islemler dengesi 2,7 mir USD fazla ile piyasa beklentisine paralel gerceklesti. 12 aylik cari
acik agustosa gore 2,1 mir USD azalarak 39,2 mir USD'ye daraldi. Onceki yila gére gelir dengesindeki 0,9
mlr USD kétiillesmeye ragmen dis ticaret acigindaki 1,7 mir USD daralma ve hizmet fazlasindaki 1,3 mir USD
artis cari islemler fazlasindaki yiikseliste etkili oldu. Tahmini GSYH'a gore, 12 aylik cari islemler acigi/GSYH
orani 6nceki ceyrege gore 0,1 puan azalarak %2,2'ye diistii. 12 aylik altin ve enerji hari¢ cari fazla eyliilde
27,9 mir USD ile 6nceki aya gore 1,1 mlr USD iyilesti.

12 aylik degisimlere gore, toplam cari acik genislemeye devam etti. Eylul itibariyle enerji&altin harig ithalatin 20 mir

USD ve net eneriji ithalatinin 5 mlr USD artmasi cari islemler agigindaki genislemeye neden oldu. Enerji&altin harig

ihracatin 10 mlr USD, turizm&yolcu tasimacilik gelirlerinin 5 mlr USD artmasi ve net altin ithalatinin 5 mir USD

azalmasi ise 12 aylik cari islemler agigindaki genislemeyi sinirladi. Net altin ithalati ve net altin&eneriji harig ihracatin
daraltici etkisi 6nceki aya gore sirasiyla 4 mir USD ve 2 mir USD artti. Genisletici etkiler ise net eneriji ithalatinda 2 mir

USD yukseldi.

Oncu dis ticaret verilerine gére, ekimde dis ticaret acigi yillik %11 azalarak 6,7 mir USD oldu. Bu etkiyle 12 aylik cari

islemler agiginda 6nemli bir degisiklik beklemiyoruz. 2026 yilsonu cariislemler agigi/GSYH tahminimiz %2,7.

Eyliill 2026'da finansman hareketleri;

e Cariislemler fazlasina ragmen nette sermaye cikisi etkisiyle TCMB rezervi 10,0 milr USD azald..

e Nette sermaye cikisi olan ana kalemler; 7,7 mlr USD net portféy (yurtici yerlesiklerin net 2,0 mir USD yurtdisi
varlik edinimi, yurtdisi yerlesiklerin 5,8 mir USD net yatirim fonu satisi), 6,2 mir USD net mevduat, 0,5 mir USD
finansal ttrevler, 0,1 mir USD net bor¢ 6deme. 12 aylik uzun vadeli dis bor¢ ¢evirme orani, bankalarda %149'dan
%144'e duserken, reel sektérde %216 ile degismedi.

e Nette sermaye girisi olan ana kalemler; 1,0 mlr USD net hata ve noksan, 0,9 mir USD net dogrudan yatirim. 12
aylik net dogrudan yatirm ise 0,2 mir USD sinirli girise isaret etti.
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Carilslemler Dengesi Detaylar

Ayhik 12 aylik kiimiile
Milyar Dolar Eyl25 Eyl26 Degisim Eyl 25 Eyl 26 Degisim
CARI ISLEMLER HESABI 0,6 2.7 345% -25,7 -39,1 52%
DIS TiCARET DENGESI 5,3 -3.6 -32% -64.,4 -76,8 19%
Toplam Mal ihracati 22,1 25,7 16% 267,7 2787 4%
Toplam Mal ithalati 27,5 29,4 7% 3321 3555 7%
HiZMETLER DENGESI 7.7 9.0 16% 62,0 66,1 7%
Net Turizm Gelirleri 6.3 6,6 5% 49,7 52,0 5%
TOPLAM GELIR DENGESI -1.8 2,7 48% -23.3 284 22%
SERMAYE VE FINANS HESAPLARI 0.1 37 5268% -29,8 -59,3 99%
Dogrudan Yatinmlar (- giris) 0.3 -0.9 -400% 5,6 -0.2 -96%
Yurtdisinda 0.9 0,6 -27% 9,5 9,9 4%
Yurticinde 0,6 15 152% 15,1 10,1 -33%
Gayrimenkul (Net) 0.2 0.3 62% 2,2 29 29%
Portfoy Yatirnmlar (- giris) 24 7.7 -421% -6,9 4,6 -167%
Varliklar 29 2,0 -31% 1.8 24,1 105%
Yakumlulukler 53 -5,8 -209% 18,6 19,5 5%
Hisse Senetleri ve Yatinm Fonu Payli 0,4 -59 -1568% 5,2 29 -43%
Tahvil 49 0.1 -98% 13.5 16.6 23%
Hukumet'in Eurobond ihraci (Net) 17 0,7 -62% 2,6 3,7 42%
Bankalarin Toplam Tahvil Ihraci 14 0.8 -43% 3,0 4,6 53%
Finansal Tiireviler (- giris) 0.5 0.5 0% 4,3 49 13%
Diger Yatirimlar (- giris) 10,4 6.4 -39% -14.6 -36,1 147%
Efektif ve Mevduatlar 71 6,2 -12% 15,2 14,7 -3%
Varliklar 7.1 51 -27% 14,1 14,4 2%
Yukumlulukler 0,0 -1 2741% 11 -0,3 -75%
Krediler 3,0 -2,6 -188% 27,7 -52,7 90%
Bankalar 1,2 -0.8 -34% 17.3 17.1 -1%
Uzun Vade (Net) 14 -0.3 -121% 210 18,1 -14%
Kisa Vade (Net) -2,6 -0,5 -80% -3.8 -1.0 -73%
Diger Sektorler 19 19 -1% 14.4 25,7 78%
Uzun Vade (Net) 15 17 12% 12,0 23,3 94%
Kisa Vade (Net) 0.3 0.1 -62% 2,4 24 -1%
Ticari Krediler 0.3 2,7 742% -2,1 19 -190%
Rezerv Varliklar -8.7 -10,0 15% -6,8 -31,4 361%
NET HATA NOKSAN -0,6 1.0 -261% -3.7 -18.3 398%

Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirim
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu’'ntin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun
doénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model
Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli
temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin
beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kumdalatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleriile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
kararverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.'nin gorasund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz
higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen tgUnct
kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave

olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tGlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl ttm talep ve
dava haklarimiz sakhdir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas/istanbul
Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240
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